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O. H. Xauros Illlapo¢p Pammaos
CamapkaHn] JaBiaT yHUBEpCUTETUHUHT KaTTakypron ¢puinaim acCUCTEHTH

AHHOTALMSA: Ma3Kyp MAaKojajga UKTUCOAUET TapMOKJIApHU Ba XyAyAJIADHUHI CAHOAT CAIIOXUATUHU
OLIMPHII,  TAAOUPKOPIUK  (DAONMATHHHM  PHUBOXIJIAHTUPUIIHU  parOATIaHTUPHIL,  aXoiu
(GapOBOHJIIMIMHM FOKCAITUPHUII Ba Xa€T CU(ATUHU SXIIMJIANAA THIPOIHEPTeTHKA COXACHHHHT
VPHUHU aloXyaa KaiJ1 3T JJ03UM. YOy coxXaja MHBECTHUIIMS JIOMMXaJapUHUHT caMapaid aMalira
OLIMPUII MaMJIaKaTUMU3[a MAaKpPOUKTUCOAMNA OapKapOpiMKKa SPHUILUII Ba HKTHCOIUN YCHII
CypbaTiiapyHU TabMHUHJIALITa XU3MaT KAJIadu.

Tasinu cy3nap: XaxoH OaHKM, caHOAT KOpXOHAJIapH, KMMMATIW KOFO3Jap, Kamutan 0030pH,
WHBECTUIUSIIAP, WHHOBAIMSUIAP, WHBECTUIMS (DAOTUATHTAa TAbCHUP KHIIyBUM OMUJUIAP, COJUK
KOHIICTILIUSICH, COTMK UMTHE3NIAapH, CaBIo Ba 00k Tapudiapu.

Wktrconuérna TapkuOWil y3rapuluiapHU amMaira OUIMPHUII, KOpXOHaJapHH 3aMOHABUN TEXHUKa
OwmnaH KaiiTa KUXO3Jall Xama pakoOaTOapaoIl MaxcyJloT HIIad YMKApUIIHM Wynra KyWumiua
WHBECTHULIMSUIAD MyXuUM VypuH oSrauiaiam. JKymiagaH, MWUIMM  MKTHCOAMETTa  XOPHKHM
UHBECTULMSUIAPHUA JKaI0 ATUIUINM, YHUHT MKTHCOAMNH HMKOHHMSTIAPUHUHT KEHTaMHUIIMHU
Te3NAIITUPAAN, SSHTU TEXHHKA Ba TEXHOJOTUSHU, IKCIIOPTOOI TOBapiapHH Y3JIalITHUPHUIITa, yIapHH
UITa0 YUKAPHUIITHY WYIra KYHHUII OpKaJId MamJIakaT UKTUCOTUETUHH FOKCAIUIIIUTA0THO Keay.

Hktrconuér TapMOKJIapy Ba XyIyAJapHUHT CAHOAT CaJOXUSTHUHHU OLIMPHIL, TaJOUPKOPIUK
(GaoTUATHHU PUBOXIIAHTUPHILIHU PAFOATIAHTHPHUIN, axoJu (HapOBOHIMTUHU IOKCAITHPHUIN Ba Xa&T
cudaTUHU SXUIMIANIIA THIPOIHEPreTUKAa COXaCUHUHT YPHUHU aloXMJa KAl 3TUII JIO3UM. YOy
cOoXaJa HWHBECTHUIMS JIOWMXAJAPUHUHT  caMapajd amajira OIIMPUIl  MaMJIaKaTUMU3Ja
MaKpPOUKTHCOAMI OapKapopiHKKa 3PpUIIMII Ba HKTUCOAUN YCHII CypbaTIapuHU TabMHUHIAIITa
XU3MAT KWIAJIH.

Ma3skyp TapMOKHM MOJEpHH3alMs KWJIMIL, DJHEPrus KyBBATIAPUHU  KYNAWTHUPHUII  Ba
UCTEBMOJUMIAPTa Y3IMyKCH3 eTKazuO Oepumn Oyiimua KaTop HIUIap amajira OUIMPHIMOK/A.
Xycycan, 2019 #mnna mammakatumusaa 6 Ta WUpHK Joiimxa moupacuaa skamu 1076 meraBaTT
NIEKTP OJHEprus KyBBamiapu wuiura tymupwiad. llyHuHrnek, TYFpUAAH-TYFpU XOPHKHUU
uHBecTHIHsUTap xucoobura 3 muHr 500 MeraBatTim OyF-ra3 Kypuiamanapu, 400 MeraBaTTiIu maMoJt
Ba WIyHAald KyBBarra ora KyE€ml OJJIEeKTp CTaHUWSUIADUHM KypHIIl Oyiinya Joiuxanap
peXaTalITHPUITaH.
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Taxymmnapra kypa, 2030 iwunra Gopu0 OpTUMH3IA SJICKTP SHEPTUICH HCTEHMOJIM XO3HPTUTa
HucOaTan 2 Gapobap kynm Oynumm KyTWIMOKAA. By aca, sHepreTnka TH3MMUAA XyJa KaTTta ¥3
€YMMUHU TOTHIIN JIO3UM OYraH Bazudanap OOpIUTHHH KypcaTau.

MamnakaTaa Kenmud YUKHIIY OpTaHuK Oynrad EKwir (Hedt, Tabunii ra3) 3aXxupatapuHUHT JTOUMHUMA
paBuIga Kamain® OopuiuHU, atMocdepara atpod- MyXuTra 3apapid YHKAHIWIAP YUKUIITAHU
KaMaWTUPHII MacaJACHHUHT J0I3apOIUTrHHU XUcoOra oJiraH XoJ1a, UIiad YrKapuIaa pecype Ba
XapakaTJIapHH TEXalll 3apypaTv, YHUHT caMapajopiIuTriHu OLMIUPUII 3apypaTH HETH3HUIa KyHuIaru
MyaMMoJap KyJa 10y3apo 0yimb KoiIMoKa:

» dSHeprusi uNriad YWKAPUIIHWHT WHHOBAIMOH Ba CaMmapaid yCyJUIApUHU JKOPHUH  STHII
(TEXHOJIOTUK SIHIHIIUK);

» nnUIad YMKAapuIl aKTUBJIAPUHHM OOMIKApUII TH3MMUHHM MOJEPHU3AIMS KWINMIL, yJIapHHHT
camMapaJiopiurd Ba MaBXKyJ] OOIIKAapyB TH3MMMHHUHI (TEXHOJIOTHK OYIMaraH WHHOBAIMIIAP)
caMapaJOpJIUTMHUA OILIMPHIL;

> SHCPIrHd TCXKAIl Ba SHCPrud cCaMapaaOpJIUTHHUA OIIWpHUII AaCTypJIapuHU 50000 £:10) YUMKHIII Ba
aMaJira OmupHUIIl.

I'maposHepreTkaHu pUBOXKIAHTUPHIL JIOWHUXAJTapd HWKTHUCOAMETIAA Y30K WWIIap JaBOMHUIA
Oapkapop 3JeKTp »Hepruscura OYiIraH OKOpH Tana® [IAKUIaHTaH XOoJIaTAa HKTUCOIUETHU
PUBOMIIAHTHPHUII YYyH 3apyp HH(paTy3wiIMaHu spaTull, WOUad 4YUKapuIl KyBBAaTJIapUHH
KEHralThpuIl, YyJapHU MOJEpPHH3alUsl KWIMII Ba pakoOaTOapJOLUIMIMHU OHIMPUII Xamja
TaJA0UPKOPIUKHI PUBOKIAIITHPHUILIA MyXUM YpuH sraiiaiau. Muku pecypcrnap 4dekJIaHTraHJIUK
HIAPOUTHJA THUAPOIHEPreTHKa THU3UMUJA HWIUIA0 YUKApHII CAJOXUATUHU KEHTraWTUpPHUINTa,
IIYHUHIIEK YHUHT PakoOarOapAONUTUTMHU  sHaJa OLUIMPUINTra TYFPUAAH-TYFPH  XOPMXKUN
MHBECTHUIMSUIap Ba MHHOBALIMOH TEXHOJOTUSIAPHU KajI0 STHUII OPKaJI SPUIIHII MyMKHUH.

V36exucronna 48 Ta iimpuk cys ombopnapu (HHpHK cyB oMGopH cuFmMEl0 MIH. M° gaH ospTI/IK)
Kypwirad Ba (oiimamanmimokna. bapua cyB omOopiapum ymymuid curuMu 24 Mapa. M, Iy

Kymnanan Amymapé xae3acuaa 15,5 mupg. M3 Ba Cupnapé xaB3acuaa 8,5 mip. M IaH OIIAIH.
CyBHUHT XapaKTCU3 Xa)KMHHH (HOpMall WII IIAPOUTHIA HILIaMaiJauraH pe3epByap XaKMUHUHT
Oup KHUCMH) XHUCcoOTra oJiraH X0JiIa, V36ekncron cyB oMOopyapuHUHT (origanu xaxmu 19,2 mupg.
M HH, w1y sKymagan Amyaapé xaesacuaa 11,86 mapa. m° Ba Cupmapé xassacuma 7,35 Mapa. M°
TAlIKWJI  9Tagd. AMMO, V36ekucronna 48 Ta Wupuk cyB ombopmapunan 40 Tacuaa
TUIPOITIEKTPCTAHIUSTIAD MAaBXKY/l smac’’, By Xxomar rtuaposHepreTHKa coxacujaa amalra
OIIMPHUJIUIIH JIO3UM OYnTaH BazudarapKYIUIMIHHE Xamaa ¢oiganraHuaMaéTrad THAPOIHEPTreTHKa

MMKOHMSTIIApU IOKOPUIIUTHHU KypCcaTaau.

Mamnakarumuznaa 2017 iimnga 37 Tta GaonusaT 10pUTaéTrad TUaPO3JIECKTPOCTAHIUAIAD TOMOHHUIAH
7,93 mapa. kBT coar 3ieKkTp SHEpruscH WNUIad YMKAPWITAH, S’IbHU MaBXKy]l MOTCHIUATHUHT 29
domsunan Qoiigananunrad. Pecmyonukanunar Qoigananunmaérrad cyB okumuiapu hummra 19,47
MIIpJ. KBT. coaT 31eKTp SHEPTUsACH UNLIA0 YUKAPHUIIT UMKOHUHH Oepaiu.

V36ekucTon Pecniyonukacu Ilpesunentununr 2017 #un 2 maigarn “2017 - 2021 iwunnapaa
l'unposHepreTukanu sHaAa PUBOXKIAHTHpUII OVYilMua 4opa- TaaOupiap AacTypu TYFpUCHIA TH
T1K-2947-cormu Kapopura mysoduk, "Y36ekruaposnepro” AXKuunT pecryOnuKanaru Tabuuii cys
OKUMJIAPU Ba CYB WHIIOOTIAPHUJA SHTH THUAPOAICKTPOCTAHIUSIAPUHN KYyPHII Ba MOICPHU3AIUS
Kunui O¥iinya skamu kuiimatu 2,6 mupa. AKUI gonnapu Oynran 32 Ta WHBECTHUIMS JiolnXaiapu
amainra ommpum Oenruinabd Gepwinau. JlolinxamapHu amanra ONIMPIIIMINY HATHKAachaa KyBBaTH 2
370 MBT 6ynraH 5KOJOTHK TO3a KailTa TUKJIAHAJUTaH SHEPrusi MaHOalapu TAIKHI KUJIAHAIH.
[IyHuHTAeK, TAOUUI CyB OKUMIJIADH Ba CYB HMHIIOOTIAPUAA SHTH THIPOICKTPOCTAHIUSIAPHU
KypHIll Ba MOJEpPHM3AIMs KWl OViimda WCTHUKOOUIM WHBECTUIMS JOMHMXanapu MaH3UIUIA
pyiixatu Xam wunuiad YuKWInO, noWuxamapHUHT ymymui Kuiimatu 1,7 mupa. AKII mommap
Oynran 42 Ta UCTUKOOJIIIM MHBECTULIMS JTOWUXAIAPHUHH aMalra OIIMPHII Ky3/1a Ty THIIIH.

“V36ekruaposnepro”  AX ~ yoluxamapuHM =~ MONFMSUTAIITHPHUINIA  XaJIKapo  MOJUSBUU
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WHCTUTYTJIADHUHT KPEAUT JUHHMSUIApH Y30ekucToH PecnyOnumkacu XykyMaTHHHHT Kadomatu
OCTHA KaJI0 KWJINHTAH.

)aasanyY3oekruaposnepro” AXK TomoHuaaH 6apua MOJIUS TalTKWIOTIAPHIaH

ka0 KuauHrad kpeauriaap (01.01.2020 i. xos1aTura)’ "

Kpenur kojauru

Kpeaurop Tamkuinoraap Bamora HlapTHOMa AT
CyMMACH
Kamu 126,6 100,0
58,5 38,0 30,0
Oxcumbank, XXP(Typonbank) . AKILtommapu 63,0 45,0 35,6
22,9 11,2 8,8
Okcnmbank, X XP(Mwummuitbank) mrH. AKInomnapy 10.0 3,0 2,3
59 1,7 1,4
Buemnmkonombank, Poccus *MHH' ZI;EZI 45,2 10,3
(Munnuiibank) . 50,0 11,4 9,0
00/11apu K.
V3P TTB (Canoarkyp-m6anx) mma. AKIInonmnapw 210 163 129

* Buewakonomoank Kapzunune AKII oonnapmoa rxeusanenmu.

JKaxoH OaHKMHHHI TabKUIJIAIIMYA, V36ekucTon Pecriybnukacu 2030 iiunra kamap roKopu ypra
napomamum  (upper middle-income) mamnakartmap Karopura kyumagu'e. By ¥3 HaBGarmia,
MaMJIAKATHHHT WMTHUE3NTM KpEeAUTIap OJIMII HWMKOHUSATHHHM 4Yekiad, YHUHT Kapsra Oyirax
AXTUEKUHY TIXKOPAT MIAPTIApU/ia MOFSUTAIITUPUIITHE TaK030 ITAJIH.

XOopwKui JaBiariaap Taxpubacua THIPOIHEPTETUKAHW PHBOXIAHTUPHILAA TYFpPUIAH-TYFpU
WHBECTUIMSUIAP, KYMJIaJaH XOPWKUN HMHBECTULMSIAPHU >Kajd0 KWIUIIHUHT acoCHM HyHaauiu
cudaruna ¢pona oupxkanapuaa akuusuiapau [PO (SPO) maknmaa skoinamTHpHI, 1aBiaT-XyCyCHi
HIEpUKIIMK  acocuja JIOMMXallapHM amMajira OIIMPHII Ba XYCyCHMl  CEeKTopra KHYHUK
THJIPORJIEKTPCTAaHIMSIap OAPIO ATUIITHY OepHIL aMaTUETIApUHH Ky3aTHIIUMU3MYMKHH.

MamnakaTUMU3HUHT THIPOIHEPreTHKA COXaCUHUHT PUBOXJIIAHUIT OocKuuiIapu siIKuH Oynran MJIX
JaBJIaTJIapy TaXpUOACUHU YpraHraHUMH3Aa IOKOpPHJA TabKHUJUIAHTAH HYHAJIMIUIAp aMaauérra
TaAOWK KWJIMHTAHJIUTMHUA Ba camapajid HaTwkajgap OepaéTraHiIMTMHU Ky3aTUIl MYMKHH.
Kymnanan, Poccus @enepanmscuna »sHr #upuk “Pycl'mapo” OAX ruzppossepreruka
KOMMaHmsIcH © Ba “EBpOcHOHEpPro™ SHeproxommmHr Kommanwsmapu ~ IPO  (SPO)  6Gyiinua
SMHUCCHSTIApHHU KOMJIAIITUPHUII OpKajdu OWp Heua HuuiapnaH OyE€H HMHBECTHLHMSUIAPHH Kajd
kunaérran 6yica Ba Kozoructon Pecnybonukacununr “Campyk-OHepro” sHepreTvka KOMITaHUsACH
XaM yuéy iyHamuua Gpaoi uir onm66opMoka.”

WxTucoauii JiyraTiiap Ba KyI COHJIM MakoJajapjaa Kentupwirad tabpuduapra kypa, IPO (initial
public offering) — Oy akuusutapHu OupIaM4u OMMaBHUi TaKIK( TUII (STPHU aKIUSUIAPHUA KOMIIaHUS
TOMOHHUJIAaH KEHI oMMara OHpUHYM MapTa COTYBra 4Yukapuin). YmOy jkapaH HaTWKacuaa
KOMITaHUsI OMMaBuii koMmmnaHwusra aiganamu. SPO (Ssecondary public offering) — Oy akiusutapau
UKKWJIaMYU OMMAaBHUH Takiaud HTUII (STbHU MaBXKyJl HUPHUK aKIUsSAopiapra Teruuuid Oyiaran
aKIUSUIAapHU yJlap TOMOHMJAH KeHI oMMara coTuil). Ymly apaéH HaTHKacuaa Oup akuusaopra
TETUNUIM OYiraH akmusuilap Oup Heda KYI COHJIM aKmusjopiap Kynura yramud. Jlemax,
PHUBOMIIAHTHPUIIIATYFPUAAH-TYFPU MHBECTULMSIIAD, KyMIaJaH XOPM)KUN MHBECTULIUSIIAPHU Ao
KUJIUIIJA SSHTH UMKOHUSTIapHU ouub Oepamu. LlyHUHrIek, TYFpUAaH-TYFpU HUHBECTHLMSIAPHU
XKand KWIMIIHUHT 3aMOHABUIl Ba HHI caMapaiu HyHanuuuiapugaH Oupu Oy JaBiaT-xXycycui
MIEPUKIIMK HYHAIMMUAAp. Y36ekucTon Pecny6ukacuma 2019 i 10 maiina “JlaBmar-xycycuit
mepuink TyFpucuna’ KoHyH kaOyn KWIMHAM Ba JaBlaT-XyCyCHH IIEpUKIMKHH amalara
OLIMPUILIHUHT XyKYKHIl aCOCH SIpaTUIIIH.
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IOkopunarnmapaan keiau® YWKKaH XOJJa, WYKA pecypciiap Ba JaBiaT Kap3W YCKIAHTAHIIUK
IAPOWTHA THUAPOIHEPreTHKA THU3UMHUIA WNUIA0 YUKAPHII CATOXUATHHU KEHTaWTUPHUINTA,
NIYHUHTJIEK YHHUHT PaKoOaTOAPAONUIMTHHHM SHAJA OMIUPHINTA TYFPUIAH-TYFPH  XOPHOKHIMA
WHBECTHUIIMSUIAP Ba HMHHOBALIMOH TEXHOJIOTHSIIAPHHU Kal0 dTHUIAA KyHUIaru Takiug-TaBcusiapaan
doitnananun Makcaara MyBOGUKIUP:

» nmaBnar aknusiiap (yJyluiap) HakeTJIapUHU COTHIN XamJla MaxaUIMd Ba XOPHKUH (PoH.
oupskanapuna akuusutapan IPO (SPO) xypuHHIINAa KOWIAIITHPHUIN OPKAIH TYFPUIAH-TYFPU
XOPW)KHIA MHBECTHIIHSIIAP, [Ty KyMIJIaJaHXaIKapO MOJIMSBHIA HHCTUTYTIAp MaOJIarIapuHU Kanb
KWJTHIII,

» XyCyCH{ HWHBECTHLMSUIAPHH, UIYHHHIJICK XOPW)KUH HWHBECTOpJap Ba XalKapo MOJIHSBHIA
WHCTUTYTJIap MaOJjarlapuHu caMapaiu xanbd 3Tum Ba (EKW) WUIFOp OOMIKapyB TaKpuOacHHU
KOPHH STUII Makcaauaa TUAPOIHEPreTHKa COXacula MAaBIAT-XyCyCHH UIEpUKIMK acocuaa
JOWUXaJTapHHU aMaJira OIIUPHUITHH XKOPHHA KHJIHII,

» THIPOIHEPreTHKAHUW PHBOXJIAHTHPUIIHUHT acoCHi WyHanuimu cudartuia SHCd KyBBaTUHH
OLUMPUIII, KHYUK THUAPOIIEKTPCTAHLMUIAp Oaprno 3THIIHM XyCYCUHl cekTopra Oepull OpKaau
XyCyCHUH CEKTOpra XOpIKMH MHBECTOpJIap Ba XaJKapo MOJIMSBUN MHCTUTYTJIAPDHU KEHT Kajo
KHJIUIIL.

Xynoca Kumb aiitaguran 0yicak, XO3UPry BaKTAa SHTU THAPOIHEPTeTUKA HHIIOOTIAPHUHU KypHIII
Ba MaBXy/UIApMHUA MOJEpPHHU3AIMS KWIWII HYKTaW HaszapujaH coxana (oun oOupxkanapuma PO
(SPO) 6¥itnua akiusuIapHy KOMIAIITUPUILL, JaBIaT-XyCyCUH MIEPUKINKHU KOPUN KNI Ba KUYUK
TUAPO3JIEKTPCTaHIUsATIap Oapno ATHIIHU XYCyCHM cekTopra Oepuil MamjaKaTUMH3Ta XOPWKHIMA
MHBECTOpJIap Ba XaJIKapO MOJIMSABUN MHCTUTYTJIAP MHBECTHUIMSIAPHU )Kaj0 KUIUII Macajajiapura
SHTY €HJIAlTyBHU IIaKUTAHTUPAId Ba MaMJlakaTUMM3/1a SHEPrusl TAKYWJUIUTUHU OapTapad 3TuiIra
XU3MaT KWJIaau.
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