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O.H.XanToB
lapod PammnoB Homunaru Camapkanj qaBiaT yHUBEpCUTETHHUHT KaTTakypron ¢uimanu
ACCUCTEHTHU

AnHomauusn:

Ma3Kyp Makojana Y30eKHUCTOHAAa KamuTajdl OO030pMHU PHUBOXJIAHTUPHILTA TYCHUK OYynaérran Oup
KaTop Myammonap MaBxkyna. JlaBmar yaymu Mapxkyd Oyiaran kopxoHanap (aonustura JaBiatr
OpTraHJIAPUHHUHT apajallyBUHUHT MaBXKYUIUTH, KOPXOHAHUHT TETHMIUIM TapMOKJa, [IyHHHITEK,
KanuTan 0Oo30opuja ro3ara KeNuIIM MYMKHH OViraH puckiapHH Oaxonaml Ba OOIIKapHII
TU3UMHUHUHT MaBXyJl SMacJIMI¥, XyCyCHUIIAIITUPULI kKapaHIapu caMapaJopiUrMHUHT MAacTIUTH,
KanuTan 0030puja JapoMaJWIMK Jdapa)kacl NAacTIUTH, MOJIUSABUM aKTUBIAPHUHT JIMKBUJIUINTU
IOKOPH 3MacCJIMIy Kabuiiap mrysap >KyMiIacuIaHaup.

Taanu cyznap: Smmn >HepreTvka, OMOUKTHCOAMET, KUMMATIW KOFO3Jap, Kamutain O0030pH,
WHBECTUIUSIIAP, WHHOBAIMUIAD, WHBECTUIUS (AOJHATHIa TabCUP KHIYBUM OMUILIAP, COJIHK
KOHIICTILIUSCH, COTMK UMTHE3NIapH, CaBIo Ba 00Xk Tapudiapu.

Magp3ynuHr ao3apjurd. Mawiaymku, BMT bom AccambnescuHuHr bapkapop pHBOKIaHHUIIT
o6yinua 70-con pesomonusacu 6unan 2015 iun cenrsabpuaa kaOyn kununran 2030 iunraga 6ynran
naspaa bMT bapkapop puBOXJIIaHMII Makcaajiapu (BPM)ra MYBO(DUK SIIIHIT
JHEpPreTHKa» Ba

«OMOMKTUCOIUET» COXaJapUHU PHUBOXKIAHTHUPHILTA OUJl YOpa-TaJOUpiIapura ajoxuaa ypry
OepuiraH.

IMynunraek, Y36exucron Pecry6nukacu ITpesupentununr 17 smpap 2019 ifungarn T1d-
5635 commu «2022-2026 imnmapra MYIKaQIaHTaH SHTH Y 30€KHCTOHHMHT TapaKKHUET
crparerusacu  Tyrpucuaa»ru  Papmonuna

«I/IKTI/ICO,I[I/IéTHI/I E)J'[eKTp 3Heprm[c1/1 6I/IJ'IaH y3J'IyKCI/I3 TabMHUHJJIAIII XaMJa

«mma MKTHCOAMET» TeXHOIOrHsJIapuHu Oapuya coxanapra ¢aon xopuil ITHII,
UKTHCOAMETHUHT 3Heprusi camapagopiauruiu 20 ¢owusra oumpmu»5 ! aJoxuaa MakKcaa dTHo
OeJrujaaHau.

Magxkyn myammosap. AnOarTa, <«SIIAI JHEPreTHKa» Ba «OMOUKTHCOMUET» OVitnmda
OeNTHIIaHTaH MaKcaJl Ba BazudarapHu pyeora YnKapuill MHBECTHIMsIIapHATANA0 3Tanu. Hatmkana,
VMHBECTHUIMS JIOMUXAJNapUHU KOMIUJIEKC SKCIEepTH3a KWIMII Ba UKTUCOAUNA caMapaJopiUrHHU
OaxoJanr 3apypaTuHu Ky4uaino, Oy Oopaja ByXyara KemaéTraH MyaMMOJIApPHU XaJl 3TUII 3apypIUTH
aéH OYynIMoKaa.
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MyaMMOHH XaJ KHWJIHII ycyJUIapu. YOy MyamMMoJlap HMHBECTHLUS IOWNXaTapHHU aMalira
OUIMPHIIAH OJIMH YJIAPHUHT MKTUCOJMH caMapaJopiUrdHH aHWK OaxonamrHu Tanad stagu. Lly
O0ouc, Ma3Kyp MakojaJa HWHBECTUIUS JIOMMXalapu caMapaJopiuruHu OaxONalIHUHT MyXHM
MeTomlapuaan  Oupu - cod oxopmit (kenrupuiaran) gapoman(Net Present Value, NPV)
(mapomauTapHH JAMCKOHTIIAII) METOIMHUHT MOXHATH Ba aMallMii aXxaMUSTHHH EPUTHINTA Xapakat
KAJIAMH3.

Yoy meroara myBoduk mactiabku umHBecTuimsuiap cymmacu (Invest capital, 1C)
peXamalTHPWIraH JaBp MJaBOMHIA Ma3Kyp HWHBECTHLHMSAH OJMHHUINM KyTHJIA€TraH Iyl
TYUIyMJIQPUHHHT JHUCKOHTIaHTaH ymymuii cymmacu(Present Value, PV) 6unan TakkociaHau.

[Tyn  mabnarmapuHMHI  KUPUMHM  MabiIyM  JaBpiap(ojatda,  Wuwiap) — Oyiinua
TAaKCUMJIAHTAHJIUTH OOWC, HMHBECTUIMSIAP HWIIMK (OoU3 KAWTUMHIAH KeInO YMKKaH XO0Jija,
MHBECTOpP TOMOHUAaH Oenrmianaaurad kodddumuent(r) EpaamMuaa IMCKOHTIAHUIIN JIO3UM. YIIOY
kodbdumreHT sca VY3bekucron Pecrmy6imkacn Mapkasuii BaHKMHMHT amanmard Ba HPOTHO3
KUJIMHAETTaH XMCOO CTaBKaJllapy acocuAa YPHATWIMIIK MYMKHUH. JIOMMXaHUHI camapaaopiuk
ME30HJIApUHH OeNTUIIaiInTaH KypcaTKHWIap UKKUTa (hopMyIna EpramMuia aHUKJIAHA I :

a) MHBECTULMANAH OJIMHUIIM KyTWJIAETTaH IyJl TYIIyMJIAQPUHUHI JUCKOHTJIAHTaH YMYMHUH
cymmacu(Present Value, PV),

L

7 2

PV:Z—P"' (1)

k=1 (14r)
0) cod xopwuii (nuckontnanran) kuiimat(Net Present Value, NPV),

YA = S (2)

k=1 (147)

bynoa: Pk — k-HuM MWiia MHBECTULMAJAH OJMMHUINN KyTwiaérran napoman (k = 1,2, 3, ..

n — VHBECTULIMSAAH AAapOMaJl OJIMHUIIY KyTUJIAETTaH WIJIJIap COHU;

IC(Investment Capital) — nHBeCTUIMSATIAHAANTAH KalUTall, ShbHA WHBECTOPHUHI MHBECTHIIUS
daonuaT 0ObEKTHra KWINHAAUTaH JaCTIIA0KU XapaxkaTiapu;

P—JIOMUXAHUHT JUCKOHTIIAI KOA(PPUIIUEHTH.

MacanaH, OMONOTUK YMKUHAMJIAPHU KaWTa WIUIAWIUTraH TEXHOJOTHK JIMHUSA KypHII YYyH
Taku} HTUIAETraH WHBECTUIUS JIOWMXACHHHHT acocui yiauam(TaBcud)mapu KyHWujaaruya:
oupnmamun  uHBectuiuss  (IC) 370 000,0 wmaH. cym; 5 ¥un  JaBoMHIA  OJHMHUIIA
peXaTaITHPIWIIAETIaH Iyl TyIrymiapu Moc pasumiaa (mrH. cym): 85 000, 0; 110 000, 0; 167 000,
0; 180 000,0 Ba 140 000,0.

JloitmxaHWHT MHBECTOP TOMOHUIAH OCITHIaHTaH TUCKOHT cTaBkacu 17%.

V=85000+ 110000 + 167 000+180 000 + 140 000= 682 000
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PV=72650,0 + 80360,0 + 104270 + 96057 + 63855 = 417 192
85000 110000 167000 180000 140000

NPV = —370 000 +- — + - — + - . . e =
(1+017)* (1+017)2 (1+0,17)3 (1+017)* (1+0,17)%
= —370000 + 72650,0 + 80360,0 + 104270,0 + 96057,0 + 63855,0 = 47 192,0 MaH.cyM

Jloituxanan kyTtuiaaérran cod sxopuii Kuitmar (NPV) (mauckontnanran mapoman) 47 192,0
MIIH. CYMHHU Tamkwi d3Tagd. LIyHUHT ydyH OKOpuaa Oepwirad miapTjiap JoWpacuaa ymioy
JOHUXaHU MakOyJ 1e0 XucobIam MyMKHH.
Onau, dapas KUIAMIIK, XyJIM 11y JIoinxa yuyH 22 % JUK AUCKOHT CTaBKaCcH OeNTHIIaHTaH:
85000 110000 167000 180000 140000 B

NPV = —370 000 + - b i A A P T — =
(1+022)* (1+022)2 (1+022)% (1+022)* (1+0,.22)5
—370000 + 69672,0 + 73905,0 + 91970,0 + 81253,0 + 51809,0 = —1 400,0 MaH.cyM

by xomnna, nmoimxanan kyTtwiaérran cod skopuit kuiimMaT(NPV) (muckoHTiIaHTaH maapoman)
can6wuii (— 1 400,0 maH. cyM.) 6Yau0, ymly J0HUXaHU paj STUII TaBCUS KWINHA/IH.

Arap noiinxa sKyHH/1a acOCHI BOCHTanap Ba OOIIKa aKTUBJIAp TyraTWIMIIMIAH JapoMajyiap
ONIMHMIIM peXaJallTUpWIral Oyiica, OJNMHTaH IMyJ TYUIyMJIapH TETHIUIA JaBp YYyH JIapomas
cudaruia KUpUM KUITMHHIIH JIO3HUM.

Arap noiinxa OMp MapTaquk 3Mac, Oalkd m WU JaBOMUJA HWHBECTHLMSIIAHUIIM Ky37a
TyTHWIa€Tran 0yica, y xojija rokopuaara ¢gopmysna (2) Kyiuaara KypuHUIITa KeJIaIu:

NPy " —Pk_i IC,

k=L (14r)  #(14)

bynna: i — pexxanamrupunaétrad HHQIALUS Japaxacu;
J - MONMSITAIITUPUIaIUTaH Musuiap ketMa-ketiauru (1 naH m raya).

Xuco0-KUTOOMAPHH FOKOPHJIArd MHCOJIHUHT OWUPWHYM KUCMHJA KEITHPWITAH IIapTiiap
acocuaa ymoy gopmyna Oyitnua amanra ommupamus. Jlekun, naBectuims xapaxartiaapu (IC =370
000,0 muH. cym) Oupaanura smac, 6anku aactiadku 3 itmnga moc pasumiga: 200 000 muH. cym; 100
000 mmn. cym; 70 000 muH. cym Oynakna® amanra omupwirad. Xankapo Bamiora ¢oHIuHUHT
nporHosnapura Mysoduk 2019 imn oxupura KeanG Y30eKMCTOHAA KyTHIAETraH MHQIAIHS
napaxacu 1 =18 %.

85000 110000 167000 180000 140000
NPV= ( + = : = i )~
(140,17)! ' (1+0,17)? " (1+0,17)® " (1+0,17)*  (1+0,17)°
( 200000 100000 + 70 000 )
(1+0,18)' * (1+0,18)2  (1+0,18)3
= (72650,0+80360,0+104270,0+96057,0+63855,0) -
—(169 492+71818+4+42605)=417 192,0-283915= 133 277 MJH. cCM

Yly BazusATAa UHBeCTULMS Jouxacuaad 133 277 miuH. cyM cod kopuil (KeITUpUIraH)
napomana onuHanu. Jlemak, noduxanu Oyiakiad MONUSIIAIITHPHIN WHBECTOP YUyH (oimamupok
(133277 — 47 192 = 86 085 muH.CYM)

WuBectunms novuxanapunu co¢ sxopuii(kentupuirad) kuitmat(Net Present Value, NPV)
(mapomaiapHu TUCKOHTIIAII) METOAM Oyinda 0axoJialml ME30HJIAPUHU yMyMJIAIITPHO TaKIHM
stamus(1-xansain).
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1-skaaBan. UnBectunus jgoiinxacuuu NPV (Net Present Value)me3onu 0yiinua

Bbaxoaam
NPV nu Oaxomnam Jloiinxa 6yiinya xynoca
ME30HIapu
NPV >0 WNuBectumuss  JioliMxacu KamWrTan KYWUII — YIyHX)03UOaIop
NPV xypcatknun 0 pjgaH KWUYHK, SbHH CalOuid OynraHuma)
NPV <0 Ionrxa paj dTUiIaan
NPV =0 WuBectuus  noitmxacugan Qoiga xam  OJIMHMAWIW, 3apap Xam|
KYpUIManu.
burra o0bexT Oyiimua NPVHm Oomka o0bexkT NPV*cu Ouiay
NPV1 > NPV2* |comumtupuii yjaapaan KaicuHUCH (HONHTTMPOKIKAHIMTHHA KYpCcaTaau.

Ilynnati kw6, arap NPV > 0 6ynca, noiimxa camapasm; NPV < 0 O6ynca, mnoiinxa
camapacusz; NPV=0 6yica, noitnxanan Qoriza xam oOJIMHMaiaIn, 3apap XxaM Kypuiamaiau. bup nedra
WHBECTHUIIMOH JoWuxanap KypuO uMKwiaérran Oyica, ynapiaH »dHT IOKOpu cod Aapoman
kenTupagurannau tannam umkoHu Oymamu(NPVi; > NPV,> NPVj Ba x.). NPV xypcatkuunHuHT
MHBECTUIUSUIAPHU PEKATAMTUPHUILIAA KYJUIAHIWIAATAaH MyXUM XYCYCHUSTIapHIaH sSiHa OUpH IyHAaH
uOOpaTKM, YHU Xap XWi Jioluxamap Oyiinda j>kamiaml MMKOHHUSTH KOPXOHAHWHT MablIyM JaBp
y4yH OyTYH MHBECTHUIMS NOPTQeNnHN HHTerpan(yHFyHIuKaa) 6axoiamra UMKOH Oepa.

Takaud Ba TaBcusnap. 3aMoHaBUI WIMHN Kapaluiap, HOpMaTHB XyXoKatTiaap Ba yciayOuit
KYJUTaHManapaa UHBECTUIHS JTOWUXATapUHUHT UKTUCOINI caMapaJopiuriHu KOMITIEKC Oaxoall
Oyiinya siroHa yHHBepcad €HaamryB MaBxkyn smac. llly Oowc, MHBeCTUIIMS JTOMMXACHUHH TaXJIHI
KUITUIIIA OOBEKTHHHI y3ura Xoc (TallKWIHH-XYKYKHH, TapMOK, TEXHOJOTMK Ba 0.)
XYCyCUSTIApUIaH KenuO0 YUKKAH XOJdJa MaBXyJ METO/UIApHUHT TYpJiH KOMOWHAIUsIapuiIaH
dolimananum TaBcUs STHIAAM. Tamky oMuulap OWjaH OWpra, WHBECTHLHUS JIOMMXaTapUHUHT
camapaJIopJUruHA OaxoJalira WIKH OMWIIIap XaM TabCHp Kypcatagu. Uku oMuiiap TabCUpU
acocaH KeNryCHJard IyJl TYHIyMJIADHHU TIPOTHO3JANINA, SThbHU YIAPHUHT Kal Japaxana
aHUKJIUTUaa HaMo€H O6ynanu. CaMmapalopiauK KypcaTKUuIapyu HHBECTUIUSUIAPHU KYTIPOK MOJUSBUN
KUXaTnaH TaBcu(Iaiiiy Ba ONMHAIUraH JapoMajuiap OwinaH cabal- OKMOATIN amoKaJAOPIUTHHU
oun® Oepmaiian. Myxumu, ymOy KypcaTkud (Kod()QPHUIIMEHT)IapHU XUCOO-KUTOO KHJIMITHUHT
COJLTAJIUTH Ba TAXJIMITHUHT JACTIA0Ku OOCKUWIApUAAEK camMapacu3 JOHUXaTapHU aHUKJIAII Xam/a
pekagaH YMKapuO TaluIamra UMKOH Oepai.
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